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Asset Management GmbH

1. Einleitung

Die NURNBERGER Asset Management GmbH ist als Finanzdienstleistungsinstitut verpflichtet, jéhrlich auf ihrer Website fiir
jede Klasse von Finanzinstrumenten die fiinf wichtigsten Ausfiihrungsplatze und Broker des Vorjahres zu veréffentlichen und
Informationen Uber die erreichte Ausfihrungsqualitdt zusammenzufassen. Die Wichtigkeit misst sich an der Volumenh&he im
Berichtszeitraum.

Der Bericht umfasst die Geschéfte, welche die NAM in lhrer Rolle als Finanzportfolioverwalter ausgefiihrt hat. Andere Ge-
schéafte, welche die NAM zum Beispiel als Anlageberater oder Abschlussvermittler durchfihrte, sind ausdriicklich nicht Bestand-
teil des Berichts.

Die NAM hat im Berichtszeitraum ihre Dienstleistungen ausschlieBlich gegeniliber Kunden erbracht, die gemaR § 67 WpHG als
»Geeignete Gegenparteien” eingestuft wurden. Sie wird als Finanzportfolioverwalter im Namen und auf Rechnung der Kunden
tatig.

Bei der Erbringung der Dienstleistung wird die Best Execution Policy beachtet, die den Kunden zu Beginn der Geschéftsbezie-
hung bereitgestellt wurde sowie jederzeit fiir den Kunden auf der Website der NAM zugénglich ist. Hier wurde festgelegt, wie
die Portfoliomanager der NAM bei Erwerb oder VerauBerung von Finanzinstrumenten die Ausfihrung im bestmaoglichen Kun-
deninteresse erbringen kdnnen.

Rechtsgrundlage: Artikel 3 Delegierte Verordnung 2017/576 (ESMA RTS 28) zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU (Mi-
FID II).
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2. Information zu den fiinf wichtigsten Ausfiihrungsplatzen

Im Folgenden werden fir alle ausgefiihrten Geschéfte der jeweiligen Kategorie der Finanzinstrumente im Berichtszeitraum
Details zu den Top 5-Ausfihrungsplétzen dargestellt. Dieser Bericht bezieht sich alleinig auf den Handel, der direkt mit dem

Kontrahenten (OTC) erfolgte.

2.1. Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate

2.1.1. Tick-GroRe/Liquiditatsbander 5 und 6 (ab 2000 Geschéfte pro Tag)

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend

vom Handelsvolumen am wichtigs-
ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate - i) Tick-GréBe/Liquidi-

tatsbander 5 und 6 (ab 2000 Geschéafte pro Tag)

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
fiihrten Auftrage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
(Y:1v4
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-
gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrage

n.a.

2.1.2. Tick-GroRe/Liquiditatsbander 3 und 4 (zwischen 80 und 1999 Geschéaften pro Tag)

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate - ii) Tick-GréRe/Liquidi-

tatsbander 3 und 4 (zwischen 80 und 1999 Geschaften pro Tag)

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. fiihrten Auftrdage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des s P - satz satz ag- satz
als Prozentsatz
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- ller Auftrige i passiver gressiver gelenkter
aller Auftrage in
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser . B . Auftrége Auftrége Auftrége
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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2.1.3. Tick-GroRe/Liquiditatsbander 1 und 2 (zwischen 0 und 79 Geschéaften pro Tag)

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate - iii) Tick-GroBe/Liqui-

ditdtsbander 1 und 2 (zwischen 0 und 79 Geschéften pro Tag)

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. fiihrten Auftrdage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des satz satz ag- satz
e 4 . i als Prozentsatz . )
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- . . passiver gressiver gelenkter
.. aller Auftrage in . . N
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser . . Auftrége Auftrége Auftrége
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2.2. Schuldtitel

2.2.1. Schuldverschreibungen

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigs-

ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Schuldtitel - i) Schuldverschreibungen

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
flihrten Auftriage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
satz
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-

gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrage

n.a.

2.2.2. Geldmarktinstrumente

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Schuldtitel - ii) Geldmarktinstrumente

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. flihrten Auftriage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des ls P N satz satz ag- satz
als Prozentsatz
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- ller Auftrige i passiver gressiver gelenkter
aller Auftrage in
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser . B . Auftrége Auftrége Auftrége
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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2.3. Zinsderivate

2.3.1. Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zuge-

lassen sind

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigs-

ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Zinsderivate - i) Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf

Handelsplédtzen zugelassen sind

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
fiihrten Auftrage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
(Y:1v4
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-
gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrége

n.a.

2.3.2. Swaps, Termingeschiafte und sonstige Zinsderivate

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Zinsderivate - ii) Swaps, Termingeschéafte und sonstige Zinsderivate

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als N . Prozent- Prozent- Prozent-
L. fiihrten Auftrage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des s P - satz satz ag- satz
. . . als Prozentsatz ) .
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- . . passiver gressiver gelenkter
. . aller Auftrage in . . "
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser ) . Auftrage Auftrage Auftrage
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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2.4. Kreditderivate

2.4.1. Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zuge-

lassen sind

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigs-

ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Kreditderivate - i) Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel

auf Handelsplatzen zugelassen sind

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
flihrten Auftrage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
satz
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-
gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrage

n.a.

2.4.2. Sonstige Kreditderivate

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Kreditderivate - ii) sonstige Kreditderivate

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. fiihrten Auftriage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des als Prozentsat satz satz ag- satz
zZ z
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- ller Auftrige i passiver gressiver gelenkter
aller Auftrage in
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser . B . Auftrége Auftrége Auftrége
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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2.5. Wiahrungsderivate

2.5.1. Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zuge-

lassen sind

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigs-

ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Waéhrungsderivate - i) Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Han-
del auf Handelsplatzen zugelassen sind

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
flihrten Auftrage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
satz
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-
gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrage

n.a.

2.5.2. Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigs-
ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Wahrungsderivate - ii) Swaps, Termingeschafte und sonstige Wahrungsderivate

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
fiihrten Auftriage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
satz
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-
gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrége

n.a.

2.6. Strukturierte Finanzprodukte

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Strukturierte Finanzprodukte

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als N . Prozent- Prozent- Prozent-
e . fiihrten Auftrége
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des s P - satz satz ag- satz
als Prozentsatz
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- ller Auftrige i passiver gressiver gelenkter
aller Auftrage in
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser . B : Auftrége Auftrége Auftrége
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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2.7. Aktienderivate

2.7.1. Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zuge-

lassen sind

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigs-

ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Aktienderivate - i) Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel

auf Handelsplatzen zugelassen sind

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
flihrten Auftrage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
satz
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-
gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrage

n.a.

2.7.2. Swaps und sonstige Aktienderivate

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Aktienderivate -

ii) Swaps und sonstige Derivate

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. fiihrten Auftriage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des als Prozentsat satz satz ag- satz
zZ z
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- ller Auftrige i passiver gressiver gelenkter
aller Auftrage in
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser . B . Auftrége Auftrége Auftrége
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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2.8. Verbriefte Derivate

2.8.1. Optionsscheine und Zertifikate

Kategorie des Finanzinstruments Verbriefte Derivate - i) Optionsscheine und Zertifikate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge- | Ja
schaftstag ausgefiihrt wurde

Anteil des Han-

Anteild -
Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als nter derausge

Prozent- Prozent- Prozent-
flihrten Auftriage

vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des satz satz ag- satz

als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

passiver gressiver gelenkter
Auftrage Auftrége Auftrége

ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu-
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser
Kategorie

2.8.2. Sonstige verbriefte Derivate

Kategorie des Finanzinstruments Verbriefte Derivate - ii) sonstige verbriefte Derivate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge- | Ja
schéftstag ausgefiihrt wurde

LIl Anteil der ausge
Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als N g
fiihrten Auftrage

vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des satz satz ag- satz
als Prozentsatz

aller Auftrage in
dieser Kategorie

Prozent- Prozent- Prozent-

passiver gressiver gelenkter
Auftrage Auftrage Auftrage

ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu-

folge nach Handelsvolumen) mens in dieser
Kategorie
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2.9. Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

2.9.1. Optionskontrakte und Terminkontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen zuge-
lassen sind

Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten - i) Optionskontrakte
und Terminkontrakte, die fiir den Handel auf Handelspldtzen zugelassen sind

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigs-

ten sind (in absteigender Reihen-
folge nach Handelsvolumen)

Ja

Anteil des Han-
delsvolumen als
Prozentsatz des
gesamten Volu-
mens in dieser
Kategorie

n.a.

Anteil der ausge-
flihrten Auftrage
als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

n.a.

Prozent-
satz
passiver
Auftrage

Prozent-
satz ag-
gressiver
Auftrage

n.a.

Prozent-
satz
gelenkter
Auftrage

n.a.

2.9.2. Sonstige Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schéftstag ausgefiihrt wurde

Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten - ii) Sonstige Roh-
stoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. flihrten Auftriage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des satz satz ag- satz
. . . als Prozentsatz ) ]
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- . . passiver gressiver gelenkter
. . aller Auftrage in . . "
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser ) . Auftrage Auftrage Auftrage
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2.10. Differenzgeschafte
Kategorie des Finanzinstruments Differenzgeschéfte

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. flihrten Auftriage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des ls P N satz satz ag- satz
als Prozentsatz
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- ller Auftrige i passiver gressiver gelenkter
aller Auftrage in
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser . B . Auftrége Auftrége Auftrége
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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2.11. Bérsengehandelte Produkte

Borsengehandelte Produkte (Exchange Trades Funds, Publikumsfonds,

Kat: ie des Fi inst t:
ategorie des Finanzinstruments Spezialfonds)

Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt <1
Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausge- | Ja
fiihrt wurde

Anteil des Han-

Anteil der aus-

delsvol
Die 5 Handelsplatze, die ausgehend vom alsePi\;:eunT:':\r;:z gefiihrten Auf- Prozent- Prozent- Prozent-
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in des gesamten trage als Pro- satz satz ag- satz
absteigender Reihenfolge nach Handels- 2 ) zentsatz aller passiver gressiver | gelenkter

Volumens in Toer i " " -
volumen) . Auftrage in die- | Auftrage | Auftrdage | Auftrige

dieser Katego- .
) ser Kategorie
rie
HSBC Continental Europe S.A., Germany o o o
FOHUI1NY1AZMJMD8LP67 77.5% 74,6 % e e 0.0%
Internationale Kapitalanlagegesellschaft
mbH 2,4 % 3,6 % n.a. n.a. 0,0 %
549300SIG49DZZN70M07
Deutsche Bank AG o o o
7LTWFZYICNSX8D621K86 0.1 % 18% e e 0.0%
2.12. Emissionszertifikate

Kategorie des Finanzinstruments Emissionszertifikate

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge- | Ja
schéftstag ausgefiihrt wurde

Anteil des Han-

Anteil d -
Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als Pl e el

Prozent- Prozent- Prozent-

L. flihrten Auftrage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des 9 satz satz ag- satz

als Prozentsatz
aller Auftrage in
dieser Kategorie

ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu-
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser
Kategorie

passiver gressiver gelenkter
Auftrage Auftrage Auftrage
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2.13. Sonstige Instrumente

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im Durch-
schnitt <1 Handelsgeschaft pro Ge-
schaftstag ausgefiihrt wurde

Sonstige Instrumente

Ja

Anteil des Han-

Anteil der ausge-

Die 5 Handelsplatze, die ausgehend delsvolumen als . . Prozent- Prozent- Prozent-
L. flihrten Auftriage
vom Handelsvolumen am wichtigs- Prozentsatz des ls P S satz satz ag- satz
als Prozentsatz
ten sind (in absteigender Reihen- gesamten Volu- ller Auftrige i passiver gressiver gelenkter
aller Auftrage in
folge nach Handelsvolumen) mens in dieser ) & . Auftrage Auftrage Auftrage
. dieser Kategorie
Kategorie
n.a. n.a. n.a. n.a n.a. n.a.
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3. Zusammenfassung der erreichten Ausfiihrungsqualitdt - Qualitatsbericht

Dieses Dokument beinhaltet je Kategorie von Finanzinstrumenten eine Zusammenfassung der Auswertungen und Schlussfol-
gerungen aus der Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitét fiir die relevanten Ausfiihrungsplétze an denen Kunden-
auftrége direkt mit dem Kontrahenten (OTC) im Vorjahr ausgefiihrt wurden.

3.1. Eigenkapitalinstrumente - Aktien und Aktienzertifikate

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.2. Schuldtitel

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.3. Zinsderivate

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.4. Kreditderivate

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.5. Wiahrungsderivate

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.6. Strukturierte Finanzprodukte

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.7. Aktienderivate

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.8. Verbriefte Derivate

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.9. Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.10. Differenzgeschafte

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.11. Borsengehandelte Produkte

a) Die Ausfiihrungsfaktoren
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Um das bestmdgliche Ergebnis in dieser Assetklasse zu erzielen, werden die Auftrdge im Falle von Exchange Traded Funds
(kurz: ETFs) unter der Berticksichtigung der zum Zeitpunkt der Auftragserteilung vorliegenden Informationen in der Regel
elektronisch an einem Ausfiihrungsplatz (Bloomberg) im RFQ-Verfahren gehandelt. Dazu werden mehrere Broker zeitgleich
zur Quotierung eines handelbaren Preises angefragt. Auftrédge diirfen nur an diejenigen Broker weitergegeben werden, die im
Rahmen des Broker-Auswahlprozesses tUberpriift, ongeboardet und freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der
NAM aufgeflhrt und durch die Kunden zugelassen wurden. Die Brokerliste wird regelméfig und die jeweiligen Broker in Ab-
hdngigkeit der zugrundeliegenden Risikoeinstufung im Rahmen des KYC-Prozesses tberpriift.

Die Hauptfaktoren bei der Auswahl waren eine Kombination aus
- Kontrahentenrisiko - es werden nur Broker der gepriiften Brokerliste ausgewahlt
- Preis des Finanzinstruments
- Kosten des Auftrags
- Indikativstlickzahlen
- Size Order
- Liquiditat - ausfiihrbare Ordergréf3e und Geldbrief-Spread

Publikums- und Geldmarktfonds werden in der Regel OTC gehandelt. Der Handel von Publikums- und Geldmarktfonds er-
folgt zum Net Asset Value (NAV) direkt Uber die Deutsche Bank und HSBC. Auch der Handel von Anteilen unserer Spezial-
fonds erfolgt zum Net Asset Value (NAV).

b) Enge Verbindungen

Es bestehen keine engen Verbindungen oder Interessenkonflikte mit Platzen, die wir derzeit zur Ausfiihrung von Auftragen in
dieser Kategorie von Finanzinstrumenten nutzen.

c) Abschliagen, Rabatten oder sonstigen nicht-monetdren Leistungen

Es bestehen keine besonderen Vereinbarungen in Bezug auf Abschldge, Rabatte oder nicht-monetéare Leistungen mit Ausfiih-

rungsplétzen, die zur Ausfiihrung von Handelsgeschéften fir diese Kategorie von Finanzinstrumenten genutzt werden.

d) Anderung der Ausfiihrungsplatze

Nicht relevant, da es im Betrachtungszeitraum zu keiner Verénderung der Ausfiihrungsplétze kam.
e) Auftragsausfiihrung nach Kundeneinstufung
Nicht relevant, weil die NAM nur gegeniiber Geeigneten Gegenparteien tatig wird und keine weiteren Kundenkategorien

bedient.

f) Auftragsausfiihrung bei Kleinanlegern
Nicht relevant, da die NAM keine Auftrdge von Kleinanlegern entgegennimmt.

g) Nutzung von Daten und Programmen
Zur Ermittlung der Ausfiihrungsqualitdt wurden Order-, Markt und Boérsendaten genutzt.

h) Anbieter konsolidierter Datenticker
Dies ist nicht relevant.

3.12. Emissionszertifikate

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.

3.13. Sonstige Instrumente

In dieser Kategorie wurden keine Geschéfte getétigt.
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